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Hisse Arastirma

Beyaz Egya Sektori

TUIK Mayis Ayi Verileri — Sinirh Negatif

TURKBESD Mayis ay! verilerine goére 6 ana urln
kategorisinde yillik bazda toplam uretim %9, ihracat %6
daralirken, i¢ satislar %6 artis gosterdi. Gegen yilin ilk
bes ayi ile kiyaslandiginda ise yurt ici satislar %10
diserken, ayni ddnemde ihracat %2 oraninda artis
gosterdi. Kiuresel tedarik zincirinde aksakhklar
devam ederken, toplam Uretim ve yurt i¢i satiglarin
distiigi mevcut konjonktird, Uretiminin %75’ini
ihrac eden Beyaz Egya sektori hisseleri icin ‘sinirh
negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Rekabetci glcin
korunmasi icin ham madde tedarik kanallarinin
cesitlendiriimesinin kritik 6neme sahip oldugu beyaz
esya sektoriinde, en 6nemli girdisi olan yassi celigin
teminine yonelik gelismeler yakindan izlenmeye devam
ediliyor. Avrupa Birligi ve Kore menseli sicak sac
artnleri icin Ticaret Bakanhgi tarafindan baslatilan
sorusturma kapsaminda anti damping vergisinin
gundemde olmasini ise sektore yonelik risk faktorleri
arasinda degerlendiriyoruz.

(6 Oran Segmenty - adet May22 | May2l  plg,
ic Satiglar 706.928 668.126 5,8%
hracat 1922.138 | 2.038.519 . S7%
Toplam Uretim 2.314.306  2.552.060 -9,3%
Uriin Segmentleri - adet May.22 May.21 Dngi“gli(m
I Satis 191.614 151.943 26,1%
Buzdolabi ihracat 520.430 477.299 9,0%
Top. Uretim 616.585 619.962 -0,5%
I Satis 154.989 156.633 -1,0%
Camagrr Makinesi Ihracat 408254  463.693  -12,0%
Top. Uretim 465.923 563.078 -17,3%
Ic Satis 148.072 144.491 2,5%
Bulasik Makinesi ihracat | 427.949 428346 -0,1%
Top. Uretim 557343  543.024 2,6%
Ic Satis 100.211 67.117 49,3%
Firin Ihracat 363.153 462.149 -21,4%
Top. Uretim 446.316 514.438 -13,2%
i¢ Satis 91562  139.457 -34,3%
Derin Dondurucu  ihracat 89.313 77.826 14,8%
Top. Uretim 103.654 177.941 -41,7%
Ic Satis 20.480 8.485 141,4%
Kurutucu ihracat  113.039 129206  -12,5%
Top. Uretim 124.485 133.617 -6,8%

Hisse Kodu ARCLK  VESTL  VESBE
Cari Fiyat (TL) 75,60 26,08 10,08
Tawsiye - AL -
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) ) 38,64 -
52HEn Yiksek (TL) 84,40 33,34 10,47
524 En Dk (T 27,87 20,80 5,01

Piyasa Degeri (mn USD)

Halka Aciklik Orani (%) 25% 36% 13%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% 0,5% 0,3%
Temettl Verimi 2,9% 0,0% 3,9%
3AHacim Ot (mnT) 3453 2617 107,7

Relatif Performans

Yilbasindan Bu Yana 24,0% -34,3% -10,5%
Son Bir Yil 83,5% -74,3% 8,8%
Toplam Beyaz Egya Uretimi (Bin Adet)
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Uriin Kategorileri Bazinda Uretim (Bin Adet)
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Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
MBircan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902123148253

() HalkvatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler . halkyatirim @ halkyatirim


mailto:MBircan@halkyatirim.com.tr

(4 HALKYATIRIM

Kinye & Cekince

Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig
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Arastirma Direktoru

madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel,
imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer
alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek dogrudan ve dolayh
kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrrlugl giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi
Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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